II' Comitato consultivo delle Flnanze legittima l’mcorporazmne

La fusione non e eluswa
se da un tagho ai costi

I’applicazione delle norme

antielusive, ha considerato
legittima, individuando nella
stessa valide raglom economi-
che, un’operazione di fusione
per incorporazione con conse-
guente disavanzo da annulla-
mento non tassabile ex artico-

Il Comitato consulnvo per

lo 6, comma 2, lettera B) del .

decreto legislativo 358/1997.
L’operazione straordinaria in
esame si presentava particolar-

mente complessa coinvolgen-

do quattro societa di cui una di
diritto tedesco e tre di diritto
italiano. Sostanzialmente la so-

cieta di diritto italiano (A).

avrebbe - dapprima- acquistato
la partecipazione (85%) in
un’altra societa italiana (B)
dall’impresa di diritto tedesco

(C) nonché un’ulteriore parte-
cipazione (14%) nella stessa
societa italiana (A) dalla terza
societd del nostro Stato (D)

"qualora la societa di diritto

tedesco (C) avesse esercitato
nei confronti della (D) il dirit-
to di acquisto del capitale so-
ciale di (B).

L’acquisto della partecipa-
zione dalla societa di diritto
tedesco sarebbe avvenuta a
prezzi di mercato e la conse-
guente plusvalenza scaturente
dall’operazione non avrebbe
prodotto .materia imponibile
nel nostro Stato in virtd degli
accordi internazionali contro
le doppie imposizioni. Succes-
sivamente la. societa (A)
avrebbe proceduto alla fusio-
ne per incorporazione di (B)

mediante annullamento delle
azioni possedute di quest’ulti-
ma (99%) e contestuale con-
cambio agli azionisti di mino-
ranza (1%) con azioni dell’in-
corporante (A).

1 conseguente disavanzo da
annullamento azioni sarebbe
stato ricondotto alla fattispecie
di cui all’articolo 6, comma 2
lettera b) del decreto legislati-
vo 358/97 che consente il rico-

" noscimento fiscale dei maggio-

ri valori senza I’applicazione
dell’imposta sostitutiva sino a
concorrenza dell’importo dei
maggiori valori rispetto ai rela-
tivi importi di acquisizione de-
rivanti dalla cessione: delle
azioni o quote che hanno con-
corso a formare il reddito di
un’impresa residente.

1 Cormtato ha riteputo che
la concentrazione in un unico
soggetto del processo produtti:
vo e di commercializzazione
dei beni attraverso 1’aggrega-
zione dei patrimoni delle due
societh e 1’integrazione. delle
attivita  produttive dovrebbe
comportare la realizzazione ‘di
rilevanti economie di scala con
la riduzione di particolari tipo-

logie di costi. Pertanto I’opera--

zione, pur generando un signi-.
ficativo risparmio d’imposta, &
stata considerata. legittima, I
Comitato ha comunque condi~

zionato il proprio parere favo-;
revole al rispetto della normati-

va relativa al transfer pricing

di cui all’articolo 76, comma 5.
del Dpr 917/1986.
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